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Relatoério Setorial de Educagao

Destaques Financeiros - Empresas Nacionais (RS Milhoes)

Valor de

A Valor de

Divida

Valor da

Receita

A Receita

(, GRAUS earess

EBITDA

Margem

Divida Liq./

Ydugs 3.245 38,5% 4.559 7.804 5.668 4,9% 1.864 32,9% 2,4x
Cogna 5.780 182,6% 5.502 11.282 7.135 10,8% 2.338 32,8% 2,4x
Afya 1.335 (7,0%) 2.608 3.943 3.709 13,6% 1.670 45,0% 1,6x
Cruzeiro do Sul 2.012 72,5% 1.695 3.707 2.796 10,3% 843 30,1% 2,0x
Anima 1.248 95,6% 4.058 5.306 3.969 3,1% 1.436 36,2% 2,8x
Ser Educacional 1.346 132,4% 1.370 2.716 2.206 9,8% 562 25,5% 2,4%
Vasta 397 147,6% 678 1.075 1.812 10,4% 549 30,3% 1,2x
Bahema 87 (23,9%) 203 291 - - E E E
Média 1.931 79,8% 2.584 4.515 3.899 9,0% 1.323 33,3% 2,1x

Destaques Financeiros - Empresas Internacionais (USS Milhdes)

Valor de A Valor de Divida Valor da R’ece:'lta A’ Re.celta EBITDA Margem Divida Liq./
Empresa Mercado Mercado Liquida Emoresa Liquida Liquida 2025E EBITDA EBITDA
YTD < > 2025E (2023-25E) 2025E 2025E

New Oriental Education 9.068 (13,6%) -3.774 5.293 4.884 27,6% 597 12,2% E

Tal Education Group 6.697 9,6% -3.285 3.412 2.262 48,9% 98 4,3% -
Grand Canyon 5.854 27,2% -216 5.638 1.105 7,2% 367 33,2% E
Adtalem 5.362 62,5% 574 5.937 1.772 10,5% 455 25,7% 1,3x
Laureate Education 4.325 60,5% 336 4.661 1.639 5,1% 497 30,3% 0,7x
IDP Education 1.174 (48,5%) 180 1.353 562 (7,8%) 113 20,1% 1,6x
Strayer 1.893 (15,2%) -72 1.821 1.262 5,5% 256 20,3% -
American Public Education 668 71,5% 42 710 653 4,3% 83 12,7% 0,5x
Média 4.380 19,2% -777 3.603 1.767 12,7% 308 19,9% 1,0x

Fonte: Bloomberg
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Multiplos do Setor - Empresas Nacionais

Valor da Empresa / Receita Liquida Valor da Empresa / EBITDA Preco / Lucro
Empress 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
Ydugs BRA hSg 1,4% 1,3x 4,1x 3,8x 7,9x 5,8x
Cogna BRA < 1,7x 1,6x 5,2X 5,0x 9,6x 7,3X
Afya BRA R&< 2,7X 2,5x 5,9x 5,5X 9,1x 7,9%
Cruzeiro do Sul BRA RS 1,4x 1,3x 4,5x 4,2x 9,0x 5,9X
Anima BRA RS 1,5x 1,4x 4,1x 3,9% 7,5x 5,2X
Ser Educacional BRA R&4 1,2x 1,1x 4,8x 4,5x 6,7X 5,3x
Vasta BRA K S4 1,6x 1,4x 5,2X 4,6x 13,1x 9,9x
Bahema BRA K &4 - - - - - -
Média 1,6x 1,5x 4,8x 4,5x 9,0x 6,8x

Multiplos do Setor - Empresas Internacionais

Valor da Empresa / Receita Liquida Valor da Empresa / EBITDA Preco / Lucro
Empresa 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
New Oriental Education CHI . 1,1x 1,0x 8,9x 7,7% 19,1x 16,6x
Tal Education Group : 1,5x 1,1x 34,7x 19,5x 35,5x 28,1x
Grand Canyon 5,1x 4,8x 15,3x 14,2x 23,2x 21,6x
Adtalem 3,4x 3,1x 13,0x 11,6x 21,4x 18,5x
Laureate Education 2,8X 2,6X 9,4x 8,5x 17,6x 15,1x
IDP Education 2,4x 2,4x 12,0x 12,0x 26,7x 29,7x
Strayer 1,4x 1,4x 7,1x 6,3X 14,3x 12,5x
American Public Education 1,1x 1,0x 8,5x 7,9x 31,6x 17,1x
Média 2,4x 2,2X 13,6x 11,0x 23,7x 19,9x

Fonte: Bloomberg

Graus Partners Assessoria Empresarial Ltda.
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Transa¢oes de M&A Selecionadas

(, GRAUS earess

Data Empresa Compradora Empresa Alvo Adq:f;rido (RS\rI:iII(P)\E”)es)
ago/25 Colégio Oswald de Andrade (S3o Paulo) Colégio Caranda (Sao Paulo, juntas somam 3,8 mil alunos) Fusao N/A
mai/25 Rede Inspira (BTG, Advent) Amadeus (Aracaju, 1k alunos) 100% N/A
abr/25 Grupo Salta (Atmos, Gera, Warburg) Rede Antares (Fortaleza, 10 unidades, 5k alunos) 100% N/A
jan/25 Giusto 5 (SP) Colégio Maxi (Londrina, PR, Cognita) 100% N/A
nov/24 Multiverso Educagao Escola Espaco Ativo (CE) 100% N/A
set/24 Strata Capital Escola Parque, Centro Educ. Viva, Balao Vermelho (da Bahema) 40% 75
ago/24 Nord Anglia Education Colégio Mobile (Sao Paulo) 100% N/A
jul/25 Kinea Grupo SEB (Chaim Zaher) 30% 415
jun/24 Salta Educacgao (antiga Eleva Educacao) Colégio Abaco (S3o Bernardo do Campo e S3o Paulo) 100% N/A
mar/24 Advent e CPPIB Inspira (BTG) N/A 1.000
fev/24 Atmos, GIC, Mission Co e Siguler Guff Participacao de fundo da Gera na Salta Educacao 28% 1.000
dez/23 Positivo Educacional Colégio Jardim das Nagoes (interior de SP, 1.800 alunos) N/A N/A
out/23 International Schools Partnership (ISP) % da Bahema na International School Centro de Educag¢ao (S3o Paulo) N/A 78
out/23 Nord Anglia Education Colégio Avenues (S3o Paulo) 100% N/A
ago/23 General Atlantic e Dragoneer Arco Educacao (SAS, COC, Positivo) N/A 2.000
mar/23 Positivo Educacional Colégio Santo Ivo (S3o Paulo, 800 alunos) 100% N/A
jul/22 Vasta Plataform Educbank (fintech voltada para escolas) N/A 192
jun/22 Inspired Eleva Educagdo (saida parcial Gera) 100% N/A
fev/22 Bahema Educacao Intergraus (cursinho preparatoério) 100% N/A
nov/21 Eleva Educacao 45 escolas da Somos 100% 717
out/25 Quest.Edu (Ydugs, YDUQ3) Marcas ProEnem, ProMedicina e EuMilitar (Sistema Prodigio) 100% N/A
set/25 Grupo Alun (Fiap e Alura) StartSe (cursos para executivos) 100% N/A
set/25 Anima (ANIM3) UniFG (BA, ja havia comprado 55% em 2020) 45% 89
ago/25 Greenn (infraestrutura de pagamentos) Xgrow (educacao digital e learning) 100% N/A
ago/25 Cogna (COGN3) Faculdade de Medicina de Dourados (60 vagas medicina, MS) 100% 54
ago/25 Ydugs (YDUQ3) Unifametro (Fortaleza) 100% 62
fev/25 Clariens Educacao (Mubadala) Imepac (Araguari, MG, 219 vagas medicina) 100% N/A
jan/25 PsicoManager (software gestao para psicologos) PsicoClub (escola de negdcios para psicélogos) 100% N/A
jan/25 Afya (AFYA) Fac. Masterclass (Contagem/MG, pré-operacional focada medicina) 100% N/A
dez/24 Afya (AFYA) Fac. Unica de Contagem (Funic, MG, 60 vagas medicina, R$1,4M/vaga) 100% 100
dez/24 Exame (BTG) Saint Paul (escola de negdcios) 100% N/A
dez/24 Ydugs (YDUQ3) Edufor (campus Sao Luis/MA, 2,8k alunos, 118 vagas med., RS 1,2M/vaga) 100% 145
out/24 Clariens Educac¢ao (Mubadala) Inapds (MG, 150 vagas medicina) 100% N/A
out/24 Galileo Global Education (L'Oréal e CPPIB) Multivix (ES, 60k alunos, 508 vagas medicina) 100% 49
jun/24 Cruzeiro do Sul Educacional (CSED3) FAPI de Pinhais (PR, 154 vadas medicina) N/A 184
mai/24 Ydugs (YDUQ3) Centro Universitario Newton Paiva (BH, 8k alunos) N/A 50
mai/24 Afya (AFYA) Unidom (BA, 300 vagas medicina, RS 2,2M/vaga) N/A 660
abr/23 Exame (BTG) Witseed (educacdo corporativa) 100% N/A
out/23 Anima (ANIM3) % remanescente da IBCMED (pds-graduacao) 49% 95
out/22 Afya (AFYA) DelRey (AL e PE, 340 vagas, RS2,4M/vaga) 100% 825
Fontes: Capital 1Q, sites das empresas
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